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raje Europy Srodkowej, ktére sa dzi-

siaj poza strefa euro mozna podzieli¢

na dwie grupy: te gospodarczo stabsze

i mniejsze, ktore chcialyby przystapic¢
do unii walutowej, ale nie moga oraz gospodar-
ki wieksze, ktére moglyby do niej przystapic,
ale brak ku temu woli polityczne;j.

Wszyscy nowi czlonkowie Unii bardzo
szybko przyjmowali jej standardy i wymogi
przed akcesja i zgodzili si¢ na przyjecie w
przyszlosci euro. Przystapienie do unii walutowej
byto ich aspiracja, postrzegang jako naturalne
przedluzenie procesu integracji. Powodem, dla
ktérego niektore kraje nie mogly od razu do niej
przystapi¢ bylo niespelnianie wyznaczonych
kryteriéw gospodarczych. Jednak poparcie,
polityczne i spoleczne dla euro bylo znaczace i
sama akcesja nie podlegala szerszej debacie.

Tak bylo do kryzysu w 2008 r.
Problemy fiskalne Europy poludniowej zostaly
przedstawione  przez  przeciwnikéw  unii
walutowej jako efekt unii i problemy strukturalne
gospodarek takich jak Wtochy czy Grecja,
ktére niestusznie przypisano wspolnej walucie.
Bylo to wygodne dla politykéw, ktérzy nie
musieli ttumaczy¢ sie¢ z lat swoich zaniedban.
Jednoczesnie elastyczny kurs walutowy pozwolit
zamortyzowa¢  niektére szoki  wywolane
miedzynarodowym kryzysem finansowym u
nowych czltonkéw UE, ulatwiajac przebrniecie
przez kryzys. Nagle projekt euro wydal sie
chybiony, co odwrécito polityczne i spoteczne
dazenia do przyjecia euro w wielu krajach.

Jednak wbrew katastroficznym
przewidywaniom, projekt euro po kryzysie
2008 r. okazat sie by¢ odporny i doprowadzit do
jeszcze glebszej wspolpracy i integracji w ramach
UE - tworzac wrecz ,Europe dwdéch predkosci”
gdzie wiele istotnych decyzji politycznych i
gospodarczych zapada w ramach czlonkéw
strefy euro. Pozostate kraje UE nie maja tam



nic do powiedzenia, cho¢ ponosza wiele
konsekwencji decyzji zapadajacych pomiedzy
krajami strefy euro. To jeden z istotnych
argumentéw za przystapieniem do unii
walutowej.

Wiele mniejszych krajéow zdecydowato
sie na dotaczenie do strefy: Stowenia (jeszcze
przed kryzysem w 2007 r.), Stowacja (w
srodku kryzysu w 2009 r.), kraje baltyckie
(Estonia w 2011 r., Lotwa w 2014 r., Litwa w
2015 r.). Kolejna akcesja to dopiero 2023 r.
(Chorwacja).

Jednoczesnie  wieksze i bardziej
rozwiniete gospodarczo kraje: Polska, Wegry,
Czechy pozostaja niechetne wobec akcesji.
Nieche¢ opinii publicznej podsyca propaganda
eurosceptycznych partii rzadzacych.

Ostatnio ten trend wydaje si¢ zmieniac
wraz z widocznymi porazkami rodzimej
polityki pienieznej, ktéra miala by¢ gléwna
zaleta posiadania lokalnej waluty. Inflacja w
krajach bedacych poza strefa euro znaczaco
przekroczyla $rednia w strefie euro. Jak sie
okazuje, nie wystarczy mie¢ narzedzi polityki

monetarnej — trzeba jeszcze potrafi¢ i chcie¢
je wykorzystac. Narracje za wprowadzeniem
euro wspieraja takze $rodowiska biznesowe,
ktére obecnie ponosza najwiecej
bezposrednich kosztéw pozostawania poza
unig walutowq. Pomimo zmian w nastawieniu
spoleczenstwa, rzady nie wykazuja nawet
pozoréw dzialan w kierunku przyjecia
euro. Temat ten jest albo przemilczany, albo
uzywany instrumentalnie w walce politycznej.
To moze sie jednak zmieni¢ wraz z rosnacym
poparciem spotecznym dla wspdlnej waluty.

Rumunia i Bulgaria wykazuja
wiecej podobienstw do nowych krajow
czlonkowskich, ktére do unii walutowej juz
przystapily. W ich przypadku pozostawanie
przy wlasnej walucie wynika nie z braku woli
jej porzucenia, ale z powodu niespetniania
kryteriéow ekonomicznych. Jednak maja
one ustalone aspiracyjne daty przystapienia
do strefy euro. Tu jednak zagrozeniem jest
gasnacy entuzjazm spoteczny.

Raport powstal dzieki — wsparciu
finansowemu Fundacji Wolnosci Gospodarczej.
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utgaria 1 stycznia 2025 r. planuje

zosta¢ 21. czlonkiem strefy euro.

Butgarski lew byt zwigzany sztywnym

kursem najpierw z niemiecka marka,
a potem z euro juz od 1997 r.

Zatem w odréznieniu od innych krajow
cztonkowskich, Bulgaria jest de facto cztonkiem
strefy euro od dawna. Jednak pomimo tego, ze na
jej gospodarke wplywaja decyzje Europejskiego
Banku Centralnego, nie bierze udzialu w ich
podejmowaniu. Sytuacja ta w polaczeniu z
zacie$niagjacymi sie wiezami gospodarczymi
z krajami strefy euro czyni formalng akcesje
naturalnym krokiem.

Jednak droga do euro nie jest prosta. Im
blizej daty przystapienia, tym goretsza staje si¢
wewnetrzna debata, szczegélnie podsycana
przez populistyczne partie powiazane z
Kremlem. Po dobrze skoordynowanej kampanii
majacej budzi¢ strach przed utrata suwerennosci
oraz wzrostem inflacji z powodu przyjecia euro
zadecydowano o referendum, ktére ma si¢ odby¢
w2023 1.

W lutym 2023 r. rzad tymczasowy
porzucil cel przystapienia do unii walutowej z
poczatkiem 2024 r. ze wzgledu na opdznienia
w przyjmowaniu odpowiednich przepiséw
i niespelnianiu  kryterium  inflacyjnego.
Permanentna niestabilno$¢ polityczna, ktdra
przetozyla si¢ na pieciokrotne wybory do
parlamentu na przestrzeni 5 lat i generalny
paraliz  legislatury spowolnily dodatkowo
proces akcesyjny. Jednak gtéwnym, cho¢
niewyartykutowanym, powodem przelozenia
daty przystapienia do strefy euro ma by¢
niewystarczajace poparcie spoleczne.

Pomimo to, utworzony w czerwcu 2023
r. rzad koalicyjny doszedl do wladzy z ambicja,
aby sfinalizowa¢ proces akcesji, doprowadzi¢
do porzadku finanse publiczne oraz dokonczy¢
niezbedne prace legislacyjne.
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westia  przyjecia euro nie jest

elementem debaty publicznej w

Czechach. Jednak z ekonomicznego

punktu widzenia oraz prowadzenia
biznesu jest niezwykle istotna.

Duze  przedsigbiorstwa  chcialyby
natychmiastowego wprowadzenia euro,
mniejsze firmy i opinia publiczna maja bardziej
sceptyczne podejécie. Potrzeby tej pierwszej
grupy biora pod uwage rzadzacy w propozycji
nowego prawa umozliwiajacego prowadzenie
ksigg rachunkowych w euro. To szczegdlnie
istotne jesli wzia¢ pod uwage, ze wiele firm juz
dzi§ uzywa euro w wiekszo$¢ dokonywanych

transakcji.

Debata o wprowadzeniu euro ozywita
sie nieco w 2022 r., wraz ze wzrostem inflacji
i hipoteza, ze gdyby Czechy byly w strefie
euro to inflacja bytaby nizsza. Jednak partia
rzadzaca (ODS), ktéra kontroluje ministerstwo
finanséw, nie pozwala na to, by debata nabierata
na znaczeniu i znajduje w tym poparcie partii
opozycyjnych. Podobne podejscie wystepuje
w Narodowym Banku Czech, ktéry uznaje
przystapienie do strefy euro za temat, ktérym nie
warto zajmowac si¢ w tym momencie. Nie ma
zatem politycznego i instytucjonalnego

wsparcia dla rozméw o akcesji.



Wydarzenie Res Publica omawiajace przyjecie euro w kontekscie bezpieczenstwa.
Eksperci i analitycy wspélnie skupili sie na niezwykle istotnym pytaniu: czy to dobry czas na
przviecie wsodlnei walutv?
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Stopa inflacji wyrazona w

rzystagpienie do strefy euro nie jest

obecnie priorytetem dla wegierskich

politykéw. Cho¢ zaréwno rzad, jak i

bank centralny przyznaja, ze Wegry
zobowiazaty sie do wejscia do unii walutowej
nie wyznaczono daty ani nie poczyniono
zadnych przygotowan by to zobowigzanie
wypetni¢. Watpliwosci co do przystapienia
s3 motywowane zaréwno politycznie, jak i
ekonomicznie.

Gléwnym zastrzezeniem rzadu jest
utrata kontroli nad polityka monetarna i
kursows, co ograniczyloby elastyczno$¢ polityki
gospodarczej. Spadek wartosci forinta i zalety
plynnego kursu walutowego pomogly zwiekszy¢
eksport w ostatniej dekadzie, bez poprawiania
wydajnoséci 1 konkurencyjnosci wegierskiej
ekonomii.

Istnieja takze obawy, ze jezeli Wegry
przystapia do unii walutowej, niedostatecznie
przygotowane moze to spowolni¢ wzrost
gospodarczy i uniemozliwi¢ konwergencje z
bardziej rozwinietymi krajami takimi jak Austria
czy Niemcy. Rzadzacy lubia odnosi¢ sie do
negatywnych przykladéw takich jak Grecja czy
Portugalia, ktére miaty przystapi¢ do strefy euro
»za wczesnie” Przekaz rzadowy skupia sie na
priorytetyzacjiszybkiego wzrostuikonwergencji,
czemu euro ma przeszkadzaé. Krytycy tego
podejscia wskazuja, Ze ta alternatywa moze by¢
falszywa, a wzrost bazujacy na deprecjacji waluty
nie jest ani zdrowy dla gospodarki bo zniecheca
do reform strukturalnych, ani nie prowadzi do
realnej konwergencji.

Za wstrzemiezliwo$cig rzadu stoi takze
gleboko zakorzeniony ideologiczny sceptycyzm
wobec trwalosci projektu euro wynikajacy z
kryzysu finansowego lat 2007-2009. Przyjeta
przez rzadzacych perspektywa zaklada, ze
wspdlna waluta sprzyja bogatszym i bardziej
rozwinietym gospodarkom, a w przypadku



klopotéw biedniejsze kraje musza wspomagac
fiskalnie nieodpowiedzialne kraje potudnia.

Niemniej  istotna  jest  kwestia
ograniczania suwerenno$ci. Wejscie do strefy
euro oznaczaloby opowiedzenie sie za glebsza
integracja i oddanie jeszcze wiecej wiladzy
i kontroli w rece Brukseli. To sprzeczne z
obecnymi trendami w Budapeszcie, pomimo
masowego poparcia spotecznego dla euro.

Ale nawet gdyby istniala polityczna
wolawejscia do strefy euro, Wegry nie spelniaja
obecnie zadnego z narzuconych kryteriéw.
Ostatnio w 2016 r. udalo si¢ wypetni¢ trzy z
nich. Wczeéniej mialo to miejsce w 2013 r.
Wowczas wystarczytoby podja¢ odpowiednie
decyzje polityczne, jednak obie te szanse
zZmarnowano.

Dzi§ wegierska inflacja na tle reszty
UE jest rekordowa, a doprowadzenie jej
do poziomu wymaganego przez kryteria
Maastricht zajmie co najmniej kilka lat.
Deficyt finanséw publicznych systematycznie
przekracza limity, za$ zadluzenie spada
bardzo powoli. Jednak przy odpowiedniej woli
politycznej kryteria moglyby by¢ spetnione w
$rednim okresie.

O ile utrzymywanie Wegier poza strefa
euro wydawalo sie¢ mato ryzykowna strategia

F
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przed 2022 r., to wojna w Ukrainie pokazala
stabosci wegierskiej gospodarki i niestabilno$¢
waluty, ktora stracita polowe swojej wartosci
od 2015 r. (cze$¢ strat zostala ostatnio
odrobiona). Wegry zmagaja sie z bardzo
wysoka inflacja pozerajaca oszczednosci,
wynagrodzenia i $wiadczenia. Ten kryzys
zaczyna wykazywac przewagi stabilnosci nad
wzrostem. Male otwarte gospodarki lepiej
znoszg zawirowania na poziomie regionalnym
i globalnym jesli sa czescia wiekszej grupy.
Widoczne sa takze zmiany w regionie:
sasiedzi Wegier zblizaja sie do strefy euro.
Chorwacja przystapita do niej w 2023 r,
RumuniaiBulgaria, kraje na nizszym poziomie
rozwoju, przygotowuja sie do wejscia do
ERM II. To pozostawia Wegry na peryferiach
zwiekszajac  wrazliwo$¢ na  spekulacje

walutowa i przekladajac sie ostatecznie na
trudng sytuacje przedsiebiorstw starajacych
sie o dlugoterminowe finansowanie.
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olska  gospodarka  jest  wysoce
zintegrowana ze strefy euro
w  zakresie handlu i inwestycji

bezposrednich.

Handel ze strefa euro wynidést w 2021 r.
34% PKB. Ponad 60% inwestycji bezposrednich
plynie z Holandii, Niemiec, Luksemburga
i Francji. Jednak w poréwnaniu do krajow
strefy euro, Polska ma stabiej rozwiniety rynek
kapitatowy.

W 2004 r. Wydzial Europejski MFW
stwierdzit, Ze przystapienie do strefy euro moze
doprowadzi¢ do dodatkowego wzrostu PKB o
10% na przestrzeni 20 lat. Jednocze$nie zaleca
szybkie przystapienie do wspdlnoty walutowej
by przyspieszy¢ rozwdj handlu, zwiekszyc
wiarygodno$¢ polskich podmiotéw i ograniczy¢
koszty finansowania. W sumie te korzysci
powinny doprowadzi¢ do szybszej konwergencji
Polski ze ,starymi” krajami Unii.

Do 2004 r. uznawano, Ze przyjecie euro
jest tylko kwestia czasu. Ze wzgledu na szereg
kryzyséw finansowych na $wiecie i w samej
strefie euro koszty przyjecia wspdlnej waluty
okazaly sie istotne. Polska gospodarka jest silnie
zintegrowana z unijng i integracja europejska
jest istotnym Zrédtem rosngcego dobrobytu,
jednak niezalezna polityka monetarna pozwolita
Polsce na elastyczno$¢, dzieki ktorej Polska byta
jedynym krajem, ktéry uniknatl recesji w UE
podczas kryzysu 2008 r.

W 2023 r, Polska nadal nie planuje
przyjac euro, a atrakcyjnos¢ europejskiej waluty
spadfa z dwdch powoddéw. Po pierwsze Polska
zademonstrowala, Zze przynajmniej do 2016 r.,
jej system regulacji bankowej byt skuteczniejszy
niz ten w strefie euro, za$ polityka monetarna
bardziej sprzyjala wzrostowi gospodarczemu.
Po drugie, niektére korzysci wynikajace =z
handlu, zmniejszenia kosztu finansowania i
nizszych kosztéow transakcyjnych okazaly sie



przeszacowane. Nie ma obecnie politycznego
klimatu dla przyspieszenia procesu przyjecia
euro. COVID-19 i wojna w Ukrainie mocno
wplynely na obecne i przyszte warunki
ekonomiczne przekladajac moment
przystapienia do unii walutowej na blizej
nieokreslong przyszlosc.

Obecnie debata o euro zmienita sie
i bierze pod uwage zmniejszenie ryzyka
Polexitu, miejsce Polski w UE i nizsze koszty

== e ih

dlugu, szczegélnie tego zaciagnietego
zakup uzbrojenia.
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“Werytie dane pochoda =

rzystapienie do NATO i UE sa gtéwnymi

punktami zwrotnymi w rumunskiej

historii po obaleniu komunizmu. Kraj

nie byt przygotowany na taki krok na
polu politycznym, ekonomicznym, prawnym,
infrastrukturalnym i wielu innych. Jednak
oba projekty zdeterminowaty znaczace
przyspieszenie rozwoju gospodarczego i
modernizacje panstwa.

Innym  waznym  czynnikiem  na
przestrzeni ostatnich 30 lat byta stala pomoc
miedzynarodowych instytucji finansowych i
partneréw europejskich. Okreélenie jasnych
celéw wraz z terminami ich wykonania zmuszaly
politykéw do podejmowania odpowiednich
dziatan, w tym legislacyjnych, ktére pozwolily na
konwergencje z innymi krajami UE, jednocze$nie
unikajac wysokiej inflacji i dlugotrwalej recesji
charakterystycznych dla lat 90.

Zatem projekt przyjecia euro znajdowat
sie wysoko w politycznej agendzie po akcesji do
Unii. Przewodzil mu Narodowy Bank Rumunii
przy wsparciu Europejskiego Banku Centralnego.
Niestety kombinacja czynnikéw wewnetrznych
i zewnetrznych spowolnily postepy na tej
drodze. Kryzys finansowy uniemozliwit realna
i nominalna konwergencje. Jednoczesnie kiedy
Rumunia byfa bliska spelnienia wymaganych
kryteriéw, politycy zmienili swoje priorytety i
Bukareszt przegapil cel przystapienia do unii
walutowej w 2015 r. Od tego czasu Rumunia
zrealizowata wiele reform gospodarczych, jednak
problem blizniaczych deficytéw (biezacego i

budzetowego) uniemozliwia przyspieszenie
konwergencji.

Sentyment  polityczny  takze ulegl
pogorszeniu w ostatniej dekadzie. Liderzy

polityczni nie wykazuja checi do wstepowania
do unii walutowej, pomimo tego, ze poparcie
spoleczne  pozostaje bardzo silne.  Cel
przystapienia w 2024 r. jest iluzoryczny,



uzywany gléwnie jako srodek pozyskania
gloséw klasy $redniej. Nawet kierownictwo
Banku Centralnego nie przylaczylo sie do
tej inicjatywy. Pandemia i wojna w Ukrainie
staly sie dla politykéw wymdwka pozwalajaca
przenosi¢ odpowiedzialno$¢ za porazke na
czynniki zewnetrzne.

Wybory na wszystkich szczeblach
planowane na 2024 r. s3 kolejna okazja
dla politykéw by wykazaé¢ sie falszywym
zainteresowaniem integracja ze strefy euro,
jednak szanse na przystapienie do niej do
2029 r. sa raczej niewielkie.
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Chorwacja: Studium

Przypadku

rawie dekade po przystgpieniu do
UE, Chorwacja stata sie czionkiem
unii walutowej. 1 stycznia 2023 .
zasiadta przy stole, przy ktoérym
zapadaja najwazniejsze decyzje dotyczace
ekonomii UE, wchodzac jednoczesnie do
strefy Schengen. Formalne potwierdzenie
akcesji nadeszto 12 lipca 2022 r. kiedy Rada
Europejska ogtosita rozszerzenie strefy i
wymiane kuny po kursie 7,53450 za euro.

Prawie dekade po przystapieniu do UE,
Chorwacja stata si¢ czlonkiem unii walutowej. 1
stycznia 2023 r. zasiadla przy stole, przy ktérym
zapadaja najwazniejsze decyzje dotyczace
ekonomii UE, wchodzac jednoczesnie do strefy
Schengen. Formalne potwierdzenie akcesji
nadeszto 12 lipca 2022 r. kiedy Rada Europejska
oglosita rozszerzenie strefy i wymiane kuny po
kursie 7,53450 za euro.

Proces akcesji nie byt dla Chorwacji
tatwy ze wzgledu na zmiany wprowadzone w
samej unii walutowej po globalnym kryzysie
finansowym. Na poczatku drogi do euro kraj
dotkneta pandemia i dwa duze trzesienia Ziemi:
w Zagrzebiu oraz w Petrinji.

Pomimo to, Chorwacji udalo sie
wprowadzi¢ euro w najkrétszym mozliwym
terminie - okofo 5 lat po ogloszeniu oficjalnej
strategii przyjecia waluty europejskiej.

Odakcesjiw2013r. Chorwacjaspelniata
warunek stabilnosci cen, jednak ostatnie skoki
inflacji czynily akcesje niepewna do ostatniej
chwili. Udalo sie jej jednak wypelni¢ warunek
stabilnosci cen w kwietniu 2022 r.

Przyjecie euro bylo istotne dla
Zagrzebia z kilku powodéw. Chorwacja ma
malg otwartg gospodarke powiazang ze strefa
euro poprzez handel i system finansowy.
Kompozycja wartoéci dodanej brutto jest
zblizona do tej wstrefie euro. Jednocze$nie cykl
gospodarczy jest wysoce zsynchronizowany z
cyklem strefy euro.

W ustlugach dominuje turystyka
stanowigc okolo 20% PKB (13,1 miliarda
EUR w 2022 r.), co jest rekordem w krajach
UE. Gléwni partnerzy handlowi (Niemcy,
Austria, Wtochy, Stowenia) nalezg do strefy
euro. Ekonomia Chorwacji charakteryzuje
sie wysokim poziomem euroizacji np. udziat
dlugu publicznego denominowanego w
euro to ponad 70%. Znaczaca cze$¢ dlugu
prywatnego réwniez jest denominowana lub
indeksowana do euro i stanowi obecnie okoto
140% PKB. Zatem spadek wartosci kuny w
stosunku do euro méglby znaczaco podniesé
poziom zadluzenia i koszty jego obstugi.

Poparcie dlaeuro przedjego przyjeciem
byto wysokie i stabilne. Nieco ponad potowa



respondentéw byla za przyjeciem wspdlnej
waluty, a po gltadkim przyjeciu euro, odsetek
ten wzrést do 60%.

Poparcie przyjecia Euro

Poparcie dla euro przedjego przyjeciem
bylo wysokie i stabilne. Nieco ponad polowa
respondentéw byla za przyjeciem wspdlnej
waluty, a po gltadkim przyjeciu euro, odsetek
ten wzrést do 60%.

Obywatele obawiali si¢ gléwnie
wzrostu cen zwigzanego z przejsciem na
wspolna walute. Inne obawy dotyczyly spadku
dochodéw i probleméw z kursem wymiany.
Skok inflacji w 2022 r. wzmocnit (niestusznie)
percepcje zwigzku euro i inflacji oraz spadku
poziomu zycia.

Walka z tym przekonaniem byta
trudna gdyz euro wprowadzane bylo w dos¢
nietypowym momencie zwigzanym z ogélnym
wysokim poziomem inflacji i niepewnosci co
do przyszlego rozwoju gospodarczego. Aby

respublica

zmniejszy¢ obawy przed nieuzasadnionymi
wzrostami cen, wladze zaimplementowaly
podwdjne ceny od wrzesnia 2022 r.

Jesli chodzi o wymiar polityczny, zadna
partia otwarcie nie sprzeciwiala sie akcesji.
Niektére wskazywaly jedynie na koniecznosé
reform strukturalnych aby zapewni¢ dalsza
konwergencje. Jedynie Partia Suwerennej
Chorwacji prébowata zainicjowaé referendum
na temat akcesji w listopadzie 2021 r., ale nie
udalo sie jej nawet zgromadzi¢ wystarczajacej
liczby podpiséw pod wnioskiem.

Nawet przed przyjeciem euro,
Chorwacja miafa niewielki zakres swobody
w polityce monetarnej ze wzgledu na wysoki
poziom euroizacji. Czynilo to stabilizacje
stabilno$ci monetarnej i fiskalnej bardzo
trudnym i kosztownym dla kraju niebedacego
czlonkiem strefy euro. Polityka monetarna
wspolnego  obszaru  walutowego  byla
przez dlugi czas kluczowym czynnikiem
zewnetrznym wplywajacym na sytuacje
finansowa w Chorwacji ze wzgledu na
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transmisje przez kanaly handlowe i finansowe.
Od 2023 r. polityka monetarna nie jest juz
czynnikiem zewnetrznym dla Chorwacji i
ma ona wplyw na dyskusje i ustalenia EBC,
szczegdlnie, ze system glosowania faworyzuje
kraje mniejsze.

Przyjecie euro przyniosfo takze inne
pozytywne zmiany dla obywateli, ekonomii i
systemu finansowego takie jak eliminacja ryzyka
kursowego. Jednoczesnie Bank Narodowy
Chorwacji posiada nadal duzy zakres autonomii
na polu polityki makroostroznosciowej, co
przektada sie na wplyw na zachowanie bankdéw.

Wstepne dane pokazuja, ze przyjecie
euro miafo niewielki wplyw (+0,4%) na ogdlny
poziom cen w Chorwacji skupiony gléwnie
w ustugach — podobnie jak w innych krajach.
Media skupiajace si¢ w swych przekazach na
inflacji, nie mialy wiekszego wplywu na odczucia
obywateli gdyz odczucia inflacyjne pokrywaty
sie z obserwowana dezinflacja w pierwszych
miesigcach 2023 r. Inflacja w Chorwacji zwalnia
i wyniosta 8,8% w kwietniu (po 11,7% w lutym i
10,5% w marcu).

Wejsciu  Chorwacji do  strefy euro
towarzyszyl  spadek premii za ryzyko
odzwierciedlony w ratingach oraz zmniejszonym
miedzy 60 a 100 punktéw bazowych spreadzie na
obligacjach skarbowych. Co wiecej, dodatkowa
redukcja spreadu zaszla juz wczesniej, przed
oficjalnym ogloszeniem decyzji. Dzieki temu,
wzrost stép procentowych w mniejszym
stopniu przelozy! sie na stopy odczuwane przez
kredytobiorcéw.
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